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Indicador de tensiones de liquidez
interbancaria Diferencial (Interbancario
12M -Expectativas Politica Monetarial2M)
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Fuente: Bloomberg. LIBOR12 M - OIS12M (Overnight Index Swap).
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Expectativa actividad econdémica mundial

Variacion anual del PIB en % y segun PPA

Previsiones
2008 2009 2010
Desarollados | 09 ... 85 13
EE UU 1,1 2,4 2,2
Japon -0,6 -6,2 0,5
UEM 0,9 -4,0 0,4
F}’Eiur!.(lyﬂiqu,w,u,_,u,.,,,w,u,.,,94_,7“,.,u,.,,,w,u,.y,;_4'4,(_)”,_,M_,,,.,,M_,L:!:J,QM_,U,_,U
Emergentes 61 L7 44
Rusia 5,6 -6,0 0,5
China 9 7,0 8,0
India 7,3 4.5 5,6
Brasil 51 -1,0 2,5
México 1,3 -6,0 2,0
Total mundo 3,2 -1 2,5

SEOPAN 15 de junio 2009



SEOPAN 15 de junio 2009



SEOPAN 15 de junio 2009



4 , A
EVOLUCION DEL PIB
6 Tasas intertrimestrales anualizadas -esc.izda- y Tasas interanuales -esc .dcha- en %
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Componente ciclico del PIB
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Crecimiento potencial
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CUADRO MACROECONOMICO
Tasas de variacion interanual %
2008 2009 2010 2011
Gasto en consumo final 1,4 -1,8 0,5 1,2
- Gasto consumo privado 3,5 0,1 -3,9 -0,2
- Gasto consumo final AAPP 5,3 4,5 2,4 1,2
Formacion bruta de capital fijo -3,0 -14,7 -0,9 6,1
- Bienes de equipo y otros 7,5 0,1 -19,7 -1,4
Construccion -5,3 -11,0 3,7 7,7
- Viviendas -10,9 -24,0 -8,8 1,7
- Otras construcciones 0,9 1,5 12,0 11,6
Demanda nacional (contr. crec. p.p.) 0,1 -5,8 0,2 2,5
Exportacion bienes y servicios 0,7 -14,1 -0,7 2,1
Importacion bienes y servicios -2,5 -19,1 -3,7 2,4
Saldo exterior (contr. crec. p.p.) 1,0 2,4 0,8 -0,1
PIB pm 1,2 -3,3 1,0 2,4

Fuente: 2008: INE; Previsiones 2009 a 2011 SEOPAN
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EVOLUCION DEL EMPLEO Y TASA DESEMPLEO
Tasas interanuales; Tasa desempleo en %
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Fuente: INE; Il Trim. 2009 en adelante SEOPAN
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2007 2008 08/07 |
Produccién (millones €) 200.260 193.280 -5,1% (t.reales)
Inversion sobre el PIB 18,00% 16,60% -1,4 p.p.
Empleo (miles) 2.697,40 2.404,20 -10,90%
Empleo sobre total nacional 13,30% 11,90% -1,4 p.p.
Licitacion publica total (millones €) 40.355 39.812 -1,30%
Consumo de cemento (millones Tn) 55.997 42.780 -23,60%
Viviendas iniciadas (visadas) 651.400 264.800 -59,40%
Produccion en millones € % %
2007 2008 2008/2007 2008
Eal?lcacmn 150.065,3 138.512,6 9,1 71,7
Residencial 70.763,9 62.129,0 -13,5 32,1
No residencial 31.863,4 30.400,8 -6,0 15,7
Rehabilitacion y Mantenimiento 47.438,0 45.982,8 -4,5 23,8
Obra civil 50.197,6 54.764,6 4.5 28,3
otal actividad construccion .262, 193.277, 5,1 100,0 |

Fuente: SEOPAN
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e et || oycaoones pancines_|

Desfase k p Max

CEMEN 1 0,53 Consumo de Cemento

AFILSSC 0 0,50 Afiliados Medios a la S.S.

PAREGC 0 0,46 .

LICITA 3 035 Paro .Reglstrado

VISAVIV 7 0,31 IPI Minerales no metal.

VIVINI 5 0,21 IPI Metal

IPIMNM 1 0,35 : .

BV 5 020 V!sgdos V|V|§pda

IPI_Construccion 0 0,64 Viviendas Iniciadas

e e ind. Clima Cartera Vivienda
La FBCF Viviendas La FBCF Otras Construcciones . .
Desfase k p Max Desfase k p Max Ind. Cl!ma Producc. VIYI?nda
CEMEN 1 0,34 CEMENTO 1 043 | |Ind. Clima Cartera o Civil
AFILSSC 0 0,34 AFILSSC 0 0,43 Ind. Clima Producc. o Civil
PAREGC 1 -0,33 | PAREGC 0 -0,39 ,
ICIPROD 3 021 | LICITA 3 036 | |Ind- Prod. Construccion
VISAVIV 5 0,38 | ICIBOOK 3 0,32 | |Ind. Prod. Edificacion
VIVINI 4 0,33 ICIPROD 3 035 | |Ind. Prod. o Civil
IPIMNM 4 0,26 IPIMNM 0 0,22 e,
IPI_Edificacion 0 0,37 IPIMET 2 0,20 Licitacion: SEOPAN
IPI_ObraCivil 0 062 | |Ind. Coste Constr. Pond.

Periodo: 1980-2006
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Espafia: FBCF Vivienday estimado con ISAAC_V
FBCF Vivienda
FBK Viviend . ., .
vienea Variacion interanual %
Observ. Estimado
2006 I 7,7 7,6
[l 5,7 6,4
Estimado con
ISAAC Vivienda 11 5,8 6,4
Vv 4.9 51
2007 I 5,3 3,6
F 3 85 3383858533353 I 42 43
8§ 8 8 8 ©®8© ®8 ®8 &8 & ®© ® ®8 & & & B B
e IS e e e IS e e IS IS IS e e IS IS ”I 32 2
]
IV 215 018
ISAAC_Vivienda SEOPAN / crecimiento interanual % 2008 | -1,7 -3,4
2 1 -7,6 -54
15
o | 1l -14,8 -12,6
5 M /\ W, 19,6 19,5
O T T T T T IvI T Ad T T
5 \J \»\/ 2009 I -23,8 -23,3
-10 1 1
ISAC Vivienda
5 - \ 1
-20
5 | Vv
-30
5 8 8 » 8 3 8§ § 5 &8 5 8 8 5%
E € E E € E E € E € & £ g & =€
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FBCF Otras Construcciones y estimado con ISAAC_OT
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2006

2007

2008

2009

FBCF Otras Construcciones

Variacion interanual %

Observ. Estimado
I 5,6 4,2
[l 6,6 4,1
1 6,3 4,6
IV 4.5 4,7
I 4.9 2,8
[l 4,1 2,7
1 3,3 0,9
Y 3,4 1,9
I 2,2 -0,5
[l 1,8 -3,6
1 0,9 -4,3
1V -1,4 -3,3
I -0,6 -6,3

Fuente: INE y SEOPAN
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Espafia: FBCF construccion y estimado

FBK construccion

Estimado con

ISAAC CTC
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mar-81
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FBCF Construccién
Variaciéon interanual %
Observ. Estimado
2006 I 6,7 6,5
| 6,1 6,5
1 6,1 5,9
1V 4,7 54
2007 I 5,1 3,3
| 4,2 2,9
1 3,3 0,6
AV 2,9 0,7
2008 I 0,2 -2,6
| -3,1 -5,6
1 -7,3 -9,6
IV -10,9 -13,9
2009 I -12,4 -17,3
|
1
1V

Fuente: INE y SEOPAN
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(55,9% actividad de construccidon nacional) (44,1% actividad de construccion nacional)
Shock sobre el PIB del 1% Shock sobre el PIB del 1%
Impacto en produccién 1,01% Impacto en produccién 1,10%
Impacto en PIB 1,06% Impacto en PIB 1,16%
Impacto en empleo 0,97% Impacto en empleo 0,92%
Empleos directos creados 127.000 Empleos directos creados 95.800
Empleos indirectos creados 68.000 Empleos indirectos creados 88.800
Empleos totales creados 195.000 Empleos totales creados 184.600
Aumento recaudacion fiscal s/PIB 0,51% Aumento recaudacion fiscal s/PIB 0,55%
Recaudacioén directa IVA 0,06% Recaudacion directa IVA 0,16%
Impuestos consumos intermedios 0,01% Impuestos consumos intermedios 0,01%
IRPF 0,07% IRPF 0,04%
Cotizaciones sociales 0,14% Cotizaciones sociales 0,09%
Impuesto sociedades 0,02% Impuesto sociedades 0,04%W
Prestaciones por desempleo 0,21% Prestaciones por desempleo 0,20%
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Obra civil
28%

Edif. No
residencial
16%

- Incremento
extraordinario del

Residencial
obranueva
32%

1% sobre el PIB
durante 3 anos

Edif.Residenc
ial
rehabilitacion
24%

Método
PGE aleman
modificado

- -

Concesiones

4

Ejecucion de nuevos tramos de autovias con expediente en fase de estudio informativo contemplados
en el PEIT. Distintos modelos de concesion posibles en funcion de la tipologia y demandas de trafico:

- Con tarifa sombra, por disponibilidad o mixta en itinerarios contemplados en el

PEIT sin recorrido alternativo.

- Con tarifa directa en itinerarios con traficos relevantes y existencia de corredor alternativo
libre de peaje,

Posibilidad de concesionar itinerarios ferroviarios (pasajeros y mercancias) con criterios de
disponibilidad y participacion del sector privado.
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En vias de

solucion

Pendiente
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